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        股票市場 

                                                             市場概況                                                                         焦點行業 

美 國   上週美股三大指數出現上升。儘管美國最新公佈的GDP

數據低於市場預期，但中東地區衝突局勢有所緩和，加

上部分大型科技公司業績表現理想，有效舒緩了市場緊

張情緒，推動指數全線上升。本週市場焦點將聚焦於中

東戰爭的局勢發展及採購經理指數等重要經濟數據，相

關消息或會對市場造成重大波動。         

非必需性消費：疫情使該行業加快發展線

上業務，同時提高了國民儲蓄率，有利其

盈利前景 

歐 洲 歐洲股市上週一及週二上升，受惠企業財報利好。上週

三下跌，全球科技股持續走弱。上週四上漲，受惠金

融、工業等板塊強勁財報帶動。上週五個別發展。雖美

伊地緣政治降溫，市場對雙方實際行動仍持審慎態度。 

歐洲各主要股市於上週上升，德國、法國、英國、西班

牙、意大利及瑞士分別升2.11%、1.64%、1.23%、

1.01%、0.71%及0.13%。焦點將落在歐元區最新數據。 

金融股 

日 本   日本首相宣佈將於明年4月起降低食品消費稅率，為期兩

年，以幫助市民應對通脹。日央行維持利率不變，但表

示關注通脹加劇風險。上週科技股繼續受壓，加上日圓

在美日干預下轉強，日股輕微下跌。短期焦點為地緣政

治、油價、企業季度業績及日圓匯率等。 

科技股 

亞 洲 新加坡金融管理局在季度檢討中出乎市場預期地上調了

名義有效匯率區間的坡度，但政策收緊的幅度少於上一

季，反映當局在防範輸入性價格壓力的同時避免影響經

濟動能。另外，中國台灣第2季經濟按年增長優於市場預

期，主要受強勁的人工智能硬體需求所驅動，增長率創

金融、資訊科技、原材料、能源 
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下自1988年以來最高的同期紀錄。上週，多家跨國科技

巨頭公佈業績，加上聯儲局未加息，市場對人工智能資

本開支放緩的憂慮減輕，亞太股市上升。 

澳 洲   澳洲6月通脹放緩，並低於市場預期，價格水平主要受到

持續實施的燃油稅減免措施所抑制。另外，6月整體住宅

審批量按月上升，升幅主要來自非獨立屋，但該分項數

據較受大型公寓開發項目的批准時機影響。上週，美伊

戰事打打停停，油價從高位回落，而澳洲通脹放緩使加

息預期降溫，澳洲股市上升。 

較少受經濟週期影響的行業及個別資源股 

中國內地 央行上週進行了總規模增加至人民幣30,420億元的逆回

購操作，同時中斷了此前為時僅一星期的淨回籠，並恢

復向公開市場淨投放合共約8,215億元資金。拆息方面，

全線所有類別在月結前均錄得不同程度的上升。美匯指

數上週回試99至100點水平，離岸及在岸人民幣兌美元

亦再度走強至6.75附近的2023年2月以來新高。上週公佈

的7月官方採購經理人指數及政治局會議未能推動市場氣

氛，主要股市指數大部份時間表現亦以窄幅上落為主；

上証指數主要在3,767至3,857點之間反覆，最終以3,832

點收市，較前星期上升約18點。數據方面，本週將會有7

月外滙儲備、進出口統計及通脹數字公佈。 

人工智能相關產業鏈 

工業（高端製造相關） 

公用事業 

中國香港 中國香港第2季GDP初值錄得理想的按年增長，其中6月

出口更錄得按年大幅上升。國際方面，美伊雙方均暫停

軍事行動，市場樂見地緣政治局勢進一步降溫，並關注

雙方重啟談判的可能性。另一方面，環球主要央行維持

利率不變，亦未就後續貨幣政策走向提供清晰指引。中

國內地方面，有大型國產半導體企業於上交所掛牌上

較少受經濟週期影響的股份，如處於行業

領導地位或業務獨特的消費、科技企業 
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市，股價大幅上升。投資者憧憬國產半導體企業的技術

突破與發展前景，利好整體投資氣氛，帶動上週港股反

覆向上。預料市場將重點關注中國內地及中國香港經濟

復甦進度、中國內地經濟政策、全球央行息率走向、美

國關稅政策及中美關係、中東地緣政局發展、及藍籌企

業業績發佈。本週中國香港會公佈6月零售銷售數據。   

 

        債券市場 

                                                             市場概況                                                                         債市前景 

美 國   美國聯儲局上週維持息率不變，加上主席沃什在會後記

者會中的措辭未能說服市場將如何應對通脹，美國與伊

朗局勢緩和亦帶動美債息全週短端下降，長端上升。全

週來看，2年期國債收益率下降9個基點至4.24%，10年

期國債收益率則上升3個基點至4.68%。 

美國關稅政策加上美伊衝突推高能源成本

，將推高短期通脹前景，並為經濟前景的

風險帶來不確定性。這情況加上新任聯儲

局主席沃什的政策取向，將使聯儲局未來

的政策路徑更添複雜性。 

歐 洲 最新公佈的7月歐元區CPI初值合乎市場預期，中東局勢

未有升溫，歐元區債息率全週整體基本持平。德國10年

期國債息率上升2個基點，收報3.15%；意大利10年期國

債息率則下降1個基點，收報3.94%。 

能源成本上漲將在短期內推高歐元區的通

脹率與通脹預期。雖然大部分的加息預期

已基本反映在定價中，但未來的發展仍需

密切監察，特別是滯脹風險的演變。 

中國香港 港元資金未有進一步放鬆，香港銀行同業拆息整體變化

不大，一週期及兩週期拆息在月結後小幅下降。債券市

場方面，息率大致跟隨美債息走勢，短端下降，長端上

升。 

預期港息持續跟隨美息之走勢，但市場資

金流向將影響兩地息差。 
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        貨幣市場 

                                                             市場概況                                                                         貨幣前景 

美 元 美國聯儲局上週維持息率不變，加上主席沃什在會後記

者會中的措辭未能說服市場將如何應對通脹，拖累美元

指數按週下降1.6%，收報99.897。G10貨幣中，日圓受

美日聯合干預匯率支持，其兌美元匯價按週大幅上升

4.2%。澳元受當地央行行長發言偏鴿派及最新通脹數據

低於預期拖累，其兌美元匯價按週僅上升0.1%。 

財政與貨幣政策雙側的不確定性，將加劇

全球匯市的震盪趨勢；受制於美伊衝突的

後續發展及能源成本的表現，短期內市場

波動性預料將維持在高位。 

歐 元 中東局勢緩和，加上美日聯合干預日圓匯率有助市場情

緒，在美元走軟的環境下，歐元兌美元匯價全週下降

1.2%，收報1.151。 

通脹前景仍具變數，將取決於美伊衝突的

發展以及霍爾木茲海峽的重新開放。這將

左右市場的風險情緒，進而影響全球匯市

的表現，尤其是歐元的走勢。 

日 圓 日本與美國多年來首次聯合干預日圓匯率，推動日圓兌

美元匯率全週大幅上升4.2%，收報157.18。 

日本推行的擴張性財政政策，結合市場對

日本當局進場干預外匯的評估，將加劇日

圓的短期波動。 

其他貨幣 中東局勢緩和及美元走軟支持亞洲貨幣整體表現，其中

更有消息指韓國疑與日本聯合干預匯率，韓圜兌美元匯

價按週上升2.5%。油價近期回落亦支持原油進口國的貨

幣，如菲律賓披索兌美元匯價按週上升1.2%。 

地緣政治局勢，以及環球主要央行政策之

取態將影響市場資金流向，增加亞洲市場

貨幣短期的波動性。 

 


